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Oplysninger om handel med

verdipapirer

Geelder fraden 10. marts 2021

| det felgende giver vi dig en reekke vigtige informationer, som
vi enten er forpligtet til at give dig, inden du investerer, eller
som vi vurderer, du ber veere opmaerksom pa, nar du
investereri veerdipapirer (finansielle instrumenter), herunder
hvilke overvejelser du ber gere dig.

1. Investeringsradgivning

Du kan fa radgivning om investering hos os, inden du
investerer.

1.1 Ikke-uafhaengig radgivning
Nar vi yder dig radgivning om handel med vaerdipapirer, yder vi
denne radgivning pa et ikke-uafhaengigt grundlag.

Vores radgivning betegnes som ikke-uafhaengig, da vi bl.a.
radgiver om veerdipapirer udstedt af banken eller af selskaber,
der er teet forbundet med banken.

Vores radgivning er baseret pa en generel analyse af
markedet, hvor vi udover veerdipapirer udstedt af banken eller
selskaber teet forbundet med banken, ogsa tilbyder radgivning
om udvalgte veerdipapirer fra udstedere, der ikke er teet
forbundet til os.

1.2 Anbefaling og generel information
Vi giver bade personlige anbefalinger og generel information,
der kan indeholde generelle anbefalinger.

Der er tale om en personlig anbefaling, nar vi pa baggrund af

dine personlige forhold anbefaler dig at foretage bestemte
dispositioneri et eller flere veerdipapirer.
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En personlig anbefaling kan for eksempel veere, at du ber kebe,
seelge eller beholde et bestemt veerdipapir.

Anden information, som banken giver om veerdipapirer,
markedsforhold m.v,, er generel information, selvom den
indeholder en anbefaling. Denne anbefaling er generel og ma
derfor ikke forveksles med en personlig anbefaling, da den ikke
bygger pa dine personlige forhold.

Nar du overvejer eller ensker at handle veerdipapirer gennem

banken, kan du veelge, om vi skal

* vejlede eller udfere ordrer uden at give en personlig
anbefaling

e udfere ordre efter du har faet en personlig anbefaling

* udfere en ordre fra dig ifelge en aftale om "udelukkende
ordreudferelse” (via en digital lesning.)

Vianbefaler, at du far en personlig anbefaling hos din radgiver,
inden du handler. Vores rad og anbefalinger er ikke en garanti
mod, at du lider tab pa dine investeringer. VVores rad og
anbefalinger bygger pa forventninger til fremtiden, somigen er
baseret pa forudseetninger, der eendrer sigi takt med, at
verden andrer sig.

Selvom vi radgiver dig og anbefaler bestemte investeringer, er
det dig, der beslutter, hvilke veerdipapirer du keber. Det
betyder, at risikoen for den efterfelgende kursudvikling ligger
hos dig, uanset om den bliver positiv eller negativ.

Det er vigtigt for vores radgivning af dig, at du giver os
fyldestgerende oplysninger om din erfaring med og dit
kendskab til veerdipapirer samt om din finansielle situation,
risikovillighed, tidshorisont for og forméalet med investeringen.
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1.3 Investeringstrekanten

Nar vi radgiver, ger vi det ud fra det, vi kalder
investeringstrekanten, som er en struktureret made at traeffe
beslutninger om investeringer.

Vi begynder altid med at afdeekke din investeringsprofil, der
giver et billede af dig som investor. Med udgangspunkt i den
ser vi efterfelgende pa, hvordan fordelingen mellem aktier,
obligationer og eventuelle andre typer investeringer ber veere,
og hvilke regioner og sektorer der kunne veere interessante for
dig at investere i. Samlet kan det fere frem til en anbefaling
om, hvilke konkrete veerdipapirer du kan overveje at kebe eller
seelge.

Din investeringsprofil

Fordeling mellem
obligationer & aktier




1.4 Radgivning kun pa anmodning Vores radgivning
ydes kun pa anmodning. Du er altid velkommen til at
kontakte os for at fa radgivning.

Vi felger saledes ikke op eller giver en periodisk
tilbagemelding om, hvorvidt et produkt/et veerdipapir, vi
har anbefalet dig, stadig er egnet for dig.

Vi overvager heller ikke dine investeringer, medmindre vi har
aftalt det. Hvis vi overvager, sa er det typisk en aftale om at
informere dig om vores generelle anbefalinger eller generelle
oplysninger om konkrete veerdipapirer, herunder kurser. Hvis
du er tilmeldt en sadan lesning, er det vigtigt at huske pa, at du
alene far de lovede informationer om f.eks. et veerdipapirs
udvikling. Dette udger ikke nogen personlig anbefaling,
herunder om det er hensigtsmaessigt for dig at kebe eller
seelge et bestemt papir.

Nogle kunder kan have en aftale med deres radgiver om, at
radgiveren ringer til kunden med jeevne mellemrum. En sadan
aftale betyder ikke, at vi overvager dine investeringer. Det er
alene en aftale om, at radgiveren ringer for at tilbyde sin
radgivning.

2. Investeringsprofil

Investeringsprofilen tegner et billede af dig som investor og er
et vigtigt redskab, nar du vil investere. Din profil kan opdeles i
¢ erfaring og kendskab

 finansiel situation

¢ formal, tidshorisont og risikovillighed.

Det er kun detailkunder, som skal have afdaekket erfaring og
kendskab og finansiel situation. Professionelle kunder og
godkendte modparter anses pr. automatik for at have erfaring
og kendskab og finansielt veere i stand til at beere de
tilknyttede investeringsrisici.
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2.1 Erfaring og kendskab

Din erfaring med og dit kendskab til at investere haenger
sammen med, hvor leenge og hvor ofte du har handlet
veerdipapirer samt hvilke typer veerdipapirer, du har
handlet. Dit arbejde og din uddannelse kan selvfelgelig ogsa
have betydning.

Du kan godt have stor erfaring, selvom du kun har investeret i
et ar. Det vil for eksempel veere tilfeeldet, hvis du handler ofte
og felger markedet teet, eller hvis du til daglig via dit arbejde
felger med i den ekonomiske udvikling og de finansielle
markeder. Du kan ogsa have haft dit depot i 20 ar, men have
begraenset erfaring, hvis du stort set aldrig handler og kun
sjeeldent ser pa dine investeringer.

Vi har derfor brug for oplysninger om, hvilke forskellige typer
af veerdipapirer du har erfaring med og kendskab til at handle,
og hvor mange handler du har foretaget med veerdipapirtypen
- det kalder vi dit handelsomrade. Zndres din erfaring og dit
kendskab til handel med veerdipapirer, eendrer vi naturligvis dit
handelsomrade.

Handler du uden for dit handelsomrade, kan det indebaere
risici, der maske er ukendte for dig. Vi opfordrer dig derfor til
at modtage radgivning i banken, inden du handler.

2.2 Finansiel situation

Din finansielle situation er et overblik over dit radighedsbeleb
(indteegter minus udgifter) og dine aktiver (for eksempel fast
ejendom, bil, veerdipapirer og kontanter - minus geeld), og viser
blandt andet, om du for eksempel er afthaengig af et lebende
afkast som supplement til dine evrige indteegter.

Det er vigtigt for os at kende din finansielle situation, da vi
bruger den til at vurdere, hvordan din veerdipapirbeholdning
skal sammensaettes, og din evne til at modsta tab.
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2.3 Formal, tidshorisont og risikovillighed Naeste skridt er at
afdeekke formal, tidshorisont og risikovillighed. Har du flere
depoter, anbefaler vi at fastleegge en investeringsprofil for
hvert depot. Har du depoter, der er omfattet af en aftale om
portefeljeforvaltning, har disse en separat investeringsprofil.

Nar du investerer, skal du altid overveje
* hvor meget du vilinvestere,

* hvornar du skal bruge pengene,

e hvor stor en risiko du vil lebe, og

* om du har brug for et labende afkast.

Du skal veere opmaerksom p4, at der geelder seerlige
placeringsregler ved investering af pensionsmidler eller
midler under virksomhedsskatteordningen.

Det investerede beleb ber altid sta i rimeligt forhold til
handelsomkostningerne.

2.3.1 Formal

Der kan veere mange formal med at investere, og du ber
overveje, hvad dit er. Nar vi sammenseetter din investering,
skelner vi normalt mellem

* opsparingipensionsordninger,

* privates opsparing af frie midler,

* virksomheders opsparing af frie midler, og

» opsparing af midler under virksomhedsskatteordningen.

Baggrunden herfor er, at afkastet beskattes forskelligt, og det
har derfor betydning, om du vil investere via et pensionsdepot
eller med frie midler.

Viinformerer i visse tilfaelde om skat i forbindelse med de
konkrete handler, men ikke om dine evrige skatteforhold. De
skattemaessige forhold for dig afheenger af din personlige
situation og geeldende lovgivning. Begge dele kan a&ndre sig
fremover.



Vi anbefaler derfor, at du altid seger personlig skattemaessig
radgivning, inden du handler veerdipapirer

2.3.2 Tidshorisont

Din tidshorisont for investeringen haenger sammen med
formalet, da den harindflydelse p4a, hvilke vaerdipapirer du ber
veelge. Tidshorisonten er perioden, fra du investerer pengene,
til du forventer at skulle bruge dem.

Hvis du skal bruge pengene inden for kort tid, kan det veere en
god ide at investere i veerdipapirer, hvor risikoen for kursfald
er begraenset. Og skal du bruge pengene inden for et ar, ber du
overveje, om det overhovedet er hensigtsmeessigt at investere
- omkostningerne kan maske tage en forholdsvis stor del af
afkastet.

Du ber med jeevne mellemrum vurdere, om dine investeringer
stadig passer til tidshorisonten. Og i takt med at tidspunktet,
hvor du skal bruge pengene, neermer sig, ber du se pa, om
andelen af aktier skal reduceres til fordel for andelen af
obligationer med en passende kort labetid.

2.3.3 Risikovillighed

Nar vi taler om risikovillighed i forbindelse med investering,
handler det om den risiko, du er villig til at lebe for at have
mulighed for at fa et afkast. De to - risiko og afkast - felges
normalt ad: Satser du pa at opna et stort afkast, er der ogsa
en sterre risiko for, at du taber pengene, eller at kursen er
faldet, nar du skal bruge pengene.

Der kan veere forskel pa, hvordan man opfatter risiko, og
derfor skal du altid tage udgangspunkt i dine forhold.

Jo hejere afkast du satser p4, jo sterre risiko ma du lebe - og
jo sterre aktieandel ber du have i din portefalje. Har du
begraenset erfaring med at investere, foreslar vi dog, at du
veelger at sammensaette investeringen, sa den er mindre
risikofyldt.
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2.4. Felg op pa investeringerne Investeringsmarkederne kan
e&ndre sig hurtigt - ofte sa hurtigt, atingen kan forudse det. Som
investor ber du lebende vurdere markedets udvikling og
sammenholde det med dine investeringer.

Det er vigtigt, at din investeringsprofil hele tiden afspejler din
aktuelle situation. Og hvis din investeringsprofil eendrer sig, er
det en god ide at overveje at eendre sammensastningen af dine
investeringer. Du kan opdatere og felge op pa
investeringsprofilen sammen med din radgiver eller i nogle af
vores digitale lesninger. Her kan du se og rette din
investeringsprofil og sammenligne vores generelle
anbefalinger med dine eksisterende investeringer - er der
forskel, ber du overveje at tale med din radgiver.

3. Risici ved veerdipapirhandel

Nar du investerer i veerdipapirer, skal du vaere opmeerksom
pa, at kursen pavirkes af udsving pa de finansielle markeder.
Ogsa afkast og udbytte fra et veerdipapir pavirkes af
udsvingene pa de finansielle markeder. Du kan derfor ikke
bruge de historiske afkast eller udbytter som maéalestok for
storrelsen af det fremtidige afkast eller udbytte fra et
veerdipapir.

Risiko og afkast

-

M Gevinst

Risiko

Tab
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Du skal veere opmaerksom pa, at der i Danmark er regler om
risikomeaerkning af investeringsprodukter.

Risikomeerkningsordningen omfatter produkttyper som f.eks.
aktier, obligationer, investeringsbeviser eller derivater.
Ordningen meerker investeringsprodukttyper og ikke det
konkrete produkt i kategorierne 'gren’, 'gul’ eller 'red’.
Risikomeerkningen kombinerer den overordnede tabsrisiko
med gennemskueligheden for hver produkttype.

Du kan leese mere pa bankens hjemmeside.

Nar du investereriinvesteringsforeninger/ UCITS og visse
AlFer (se afsnit 6.3.), vil disse ogsa veere risikoklassificerede i
produktdokumentationen. Denne klassificering vil for
investeringsforeninger/UCITS veere standardiseret i "Central
Investorinformation” og for AlF'eri "Vaesentlig
Investorinformation”.

Feelles for alle risikomaerkninger er, at de ikke kan sta alene
som beslutningsgrundlag for din investering. De er kun et
supplement til den information, du ber indhente, inden du
foretager eninvestering, eller til den radgivning, du kan fa i
banken efter afdaskning af din investeringsprofil.

4. Overordnet fordeling mellem aktier, obligationer og andre
veerdipapirer

Nar din investeringsprofil er afdeekket, skal der ses pa
fordelingen mellem aktier, obligationer og eventuelt andre
veaerdipapirer. Det vigtigste er her din risikovillighed og
tidshorisont. Jo hejere risikovillighed og jo leengere
tidshorisont, jo flere aktier og andre mere risikofyldte
veerdipapirer anbefaler vi. Din radgiver kan anbefale, hvilken
fordeling der generelt passer bedst til din investeringsprofil.



Alle vores anbefalinger tager udgangspunkt i din
investeringsprofil og vores forventninger til fremtiden pa de
finansielle markeder. Nar vi generelt anbefaler en bestemt
fordeling af papirer, mener vi, at det er den optimale fordeling
pa netop det tidspunkt, vi oplyser den. Vores generelle
anbefaling kan naturligvis andre sig, nar forudsastningerne
a&ndres.

Du kan altid fa oplyst vores aktuelle generelle anbefaling til en
overordnet fordeling mellem aktier og obligationer hos din
radgiver eller i en af vores digitale lesninger. Og denne
generelle anbefaling ber du fa oplyst, fer du investerer.

5. Valg af regioner og sektorer

Det er en god ide at du spreder dine investeringer bade
geografisk (palande/regioner) og pa sektorer (brancher] for at
mindske risikoen.

| perioder kan vores generelle anbefalinger baere praeg af en
forventning om, at bestemte geografiske omrader og sektorer
giver et merafkast i forhold til markedet generelt. Har du
seerlige forventninger til et bestemt geografisk omrade eller
en bestemt sektor, kan din radgiver hjselpe med at

sammenseette portefeljen, sa den afspejler dine forventninger.

6. Valg af konkrete veerdipapirer

Nar regioner og sektorer er fundet, skal du veelge konkrete
papirer. Det kan vaere

* obligationer,

e aktier,

* investeringsbeviser eller

e andre veerdipapirer.
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6.1. Obligationer

En obligation er et gaeldsbevis, hvor udstederen forpligter sig

til at betale et fast beleb over en bestemt periode. Afkastet af

en obligation bestar af

* renter, der beregnes ud fra obligationens palydende veerdi
0g

e kursgevinster/tab ved udtraekning/salg.

Néar du keber en obligation med en fast rente, betaler du en
kurs, som afhzenger af den aktuelle markedsrente. Hvis
markedsrenten stiger, falder kursen, alt efter hvor kursfelsom
obligationen er.

Kursfelsomheden afhaenger hovedsageligt af, om obligationen
har en kort eller lang lebetid. Jo leengere lebetid, jo mere
kursfelsom er obligationen.

6.1.1 Risiko

Nar der investeres i obligationer, er der tre typer risici:

* Markedsrenten stiger - det betyder, at kursen falder
(Renterisika).

e Valutaen falderi kurs - det pavirker afkastet negativt
(Valutakursrisiko).

* Udstederen kan ikke betale pengene tilbage
(Udstederrisiko).

Renterisiko
Veerdien af en obligation eendres som felge af eendringer af
renteniveauet i de finansielle markeder.

Valutakursrisiko

VVed handel med obligationer udstedt i fremmed valuta er der
en valutakursrisiko - i modsaetning til obligationer udstedt i
danske kroner. Z££ndringer i valutakursen kan pavirke afkastet
pa obligationen i enten positiv eller negativ retning.
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Udstederrisiko

Der findes tre primeere udstedere af obligationer:

* Lande (statsobligationer).

* Penge og realkreditinstitutter (realkreditobligationer og
SDQ’er).

» Selskaber (erhvervs/kreditobligationer).

Udstedere kan veere bade danske og udenlandske.

Der er seerlige EU-regler om genopretning og afvikling af

pengeinstitutter m.v.1 ekonomisk krise, selv om de ikke er gaet

konkurs. Reglerne indebeerer, at nationale

afviklingsmyndigheder for eksempel kan :

* nedskrive obligationerne, sa hele eller noget af veerdien af
investeringen mistes,

* ombytte obligationerne til aktier, som kan have en lavere
veerdi,

e endre indfrielsesdato og/eller rentevilkar, og

* stoppe betalinger pa obligationerne i en periode.

| tilfeelde af pengeinstituttets konkurs far obligationsejerne kun
betaling, safremt pengeinstituttets almindelige kunder med et
indestéende er betalt fuldt ud.

Disse forhold kan have betydning for kursen og muligheden for
at kunne seelge obligationer udstedt af pengeinstitutter m.v.

Ejerne af obligationer ma ikke stilles darligere, end hvis
pengeinstituttet gar konkurs.

6.1.2 Statsobligationer

Et af de sikreste papirer, du som dansk investor kan investere

i, er danske statsobligationer. Der er ingen valutakursrisiko, og
risikoen, for at Danmark ikke kan overholde sine betalinger, er

minimal.



Obligationerne er normalt baseret pa staende 1an, og
obligationen betales tilbage til kurs 100, nar den udleber.
Risikoen for tab er mindst, hvis du keber en statsobligation,
der udleber pa det tidspunkt, hvor du forventer at skulle bruge
pengene.

Der er en lidt sterre risiko forbundet med at investere i
udenlandske statsobligationer fra lande med en god
kreditrating pa grund af valutakursrisikoen.

Det er mest risikabelt at investere i udenlandske
statsobligationer fra lande med en darlig kreditrating. Her
er der bade en valutakursrisiko og en sterre risiko for, at
udstederen ikke lever op til sine forpligtelser.

Det er vores generelle anbefaling, at udenlandske
statsobligationer kun udger en mindre del af dine samlede
investeringer.

6.1.3 Realkreditobligationer og SDQO’er

Da vi i Danmark ofte finansierer boligkeb med realkreditlan, er
det danske marked for realkreditobligationer stort og
veludviklet.

Realkreditinstitutter udsteder realkreditobligationer og
Seerligt Deekkede Realkredit Obligationer (SDRO’er) med panti
fast ejendom. Derudover udsteder realkreditinstitutter pa lige
fod med pengeinstitutter de sakaldte Saerligt Deekkende
Obligationer (SDQ’er).

Generelt er sikkerheden pa realkreditobligationer hej, mens
sikkerheden pa SDQO’er og SDRO’er er ekstra hej. Det skyldes,
at udstederen altid skal sikre, at veerdien af de aktiver, der
ligger bag, erinden for visse graenser - for eksempel 80
procent ved 1an til private boligejere. Falder veerdien af en bolig
derfor, skal udstederen stille andre aktiver som sikkerhed,
eksempelvis statsobligationer.
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Udstederrisikoen pa det danske realkreditmarked er
forholdsvis lav, hvilket heenger sammen med, at den enkelte
lantager kreditvurderes, og at institutterne har sikkerhed i
lantagerens ejendom.

Realkreditinstitutter udsteder tre hovedtyper af
realkreditobligationer, SDRO’er og SDO’er:

* konverterbare realkreditobligationer,

* inkonverterbare obligationer, og

e garantiobligationer (variabelt forrentede).

Danske pengeinstitutter udsteder typisk kun inkonverterbare
obligationer.

Realkreditlignende obligationer udstedes ogsai andre lande
end Danmark.

Konverterbare obligationer

En konverterbar obligation udbetaler rente og ordineere afdrag
hvert kvartal til forskel fra statsobligationer, inkonverterbare
obligationer og garantiobligationer.

Nar en obligation er konverterbar, har boligejeren ret til at
indfri sit gamle 1an og optage et nyt. Har du investeret i
obligationen, og veelger boligejeren at indfri lanet, kan dine
obligationer blive udtrukket til kurs 100 - ogsa selvom kursen
pa obligationen er over 100. Det betyder, at du skal kebe en ny
obligation med de omkostninger, det medferer, og at du typisk
ma acceptere en lavere rente end den, du fik pa de "gamle”
obligationer.

Denne ekstra risiko ved konverterbare obligationer er en
vaesentlig arsag til, at du generelt far et lidt sterre afkast end
pa statsobligationer.
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Inkonverterbare obligationer

Inkonverterbare obligationer er som oftest baseret pa staende
1an, og du far renter en gang om aret. Obligationerne betales
tilbage til kurs 100, nar de udleber. Risikomaessigt ligger de
meget taet pa statsobligationer, og mange bruger dem som et
alternativ til statsobligationer. Hvis boligejeren ensker at indfri
sit 1an, kan han ikke gere det til kurs 100, men skal altid betale
obligationens kursveaerdi.

Garantiobligationer

Garantiobligationer er baseret pa variabelt forrentede
obligationslan med en fast garantirente - garantirenten er den
rente, lantager hejst kan komme til at betale. Renten palanet
fastseettes to gange om aret og sker pa baggrund af den korte
rente tillagt et fast rentetilleeg.

Som investor modtager du den variable rente med rentetillaeg
og afdrag hvert kvartal. Usikkerheden er her, at investor ikke
kender sin nejagtige rentebetaling.

6.1.4 Erhvervs/kreditobligationer
Erhvervs/kreditobligationer giver ofte et hejere afkast end
statsobligationer, da risikoen, for at 1antager ikke kan betale
lanet tilbage, typisk er sterre. Hvis en virksomhed kommer i
ekonomiske vanskeligheder, vil obligationen falde i kurs.

Der er stor forskel pa risikoen ved erhvervs/ kreditobligationer
- de udstedes af bade kendte og solide selskaber og af mindre
solide selskaber. Nar du skal vurdere risikoen ved en
erhvervs/kreditobligation, kan vi hjeelpe dig med at finde
oplysninger via internationale kreditvurderingsbureauer, og
kan hjeelpe dig med at vurdere den enkelte udstedelse.

6.1.5 Strukturerede obligationer Generelt giver langt
de fleste strukturerede obligationer mulighed for at fa
deli en fremtidig stigning i f.eks. et aktieindeks, et
ravareindeks, et valutakryds eller lignende, uden du
risikerer at miste hele din investering. For denne



sikkerhed giver du afkald pa noget af afkastet, for

eksempel ved

e at duikke far deli hele afkastet, men kuni en del af det, eller

e at du seetter et loft over, hvor meget dui alt kan tjene pa
stigninger - det kunne f.eks. vaere at give afkald pa
stigninger over 35 procent.

De strukturerede obligationer findes i mange varianter - bade

med og uden rente. \/i anbefaler altid, at du seetter dig grundigt

ind i produktvilkar - eventuelt sammen med din radgiver.

Veer opmeerksom pa, at selvom strukturerede obligationer har
en hovedstolsgaranti, sa er der altid - ligesom ved almindelige
obligationer - en risiko for, at udstederen ikke overholder sine

forpligtelser.

Danske Bank A/S er ofte produktudvikler og/eller udsteder af
de strukturerede obligationer, vi tilbyder radgivning om.

6.2. Aktier

Nar du keber en aktie, keber du en del af en virksomhed og
dens forventede fremtidige indtjening. Aktien kan give dig
visse rettigheder som for eksempel udbytte og stemmeret pa
generalforsamlingen. Kursen, du betaler, afhaenger af udbud
og efterspergsel og afspejler markedets aktuelle forventninger
til selskabet.

6.2.1 Risiko

Der er tre forhold, der seerligt pavirker virksomheden, og

hvordan den vurderes:

 Interne forhold, for eksempel hvor dygtig ledelsen er, og
hvor god virksomheden er til at tjene penge og omstille sig
eksterne forhold.

* Hvordan virksomheden klarer sigi forhold til
konkurrenterne, og hvordan udsigterne er for hele
branchen.

¢ Samfundsekonomiske forhold, for eksempel
renteudviklingen og den ekonomiske udvikling pa
virksomhedens vigtigste markeder.
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Risikoen ved at investere i aktier er derfor, at der kan ske
uforudsete eendringer, som kan pavirke kursen. | yderste
konsekvens kan du risikere at miste hele det investerede
beleb.

Vores analytikere vurderer en aktie ved at sammenligne
kursen pa aktien med et sken over den aktuelle veerdi af den
fremtidige indtjening. Men der er forskel pa analytikeres
vurderinger og derfor ogsa pa, om de anbefaler investorer at
kebe eller seelge aktien.

Alle nyheder fra virksomheden og dens konkurrenter og
nyheder om de markeder, virksomheden szelger sine varer pa,
bliver vurderet ud fra, om de har indflydelse pa virksomhedens
fremtidige indtjening. Har de det, eendres regnestykket og
dermed maske ogsa analytikernes anbefaling.

En analyse er altsa et ajebliksbillede med en begreenset
levetid. Vores analyser er ikke en personlig anbefaling til dig
om at foretage en handel. @nsker du en personlig anbefaling,
skal du kontakte din radgiver.

6.2.2 Afkast

Afkastet af en aktie bestar af udbytte og kursudvikling.
Udbyttet er den del af virksomhedens overskud, som
generalforsamlingen beslutter at udbetale til aktionaererne og
er typisk en mindre andel af det samlede afkast.
Kursudviklingen pa aktien er normalt det, der har sterst
betydning for dit afkast.

Afkastet pa aktier svinger mere end afkastet pa obligationer.
Nar langsigtede investorer alligevel keber aktier, er det, fordi
de forventer et bedre afkast end det, de kan fa pa obligationer.

Du kaninvestere i udenlandske og danske aktier. Udenlandske
aktier har ud over kursrisikoen ogsa en valutakursrisiko, der
kan have storindflydelse pa det samlede afkast.

Bank

Du ber kun investere direkte i udvalgte aktier, hvis du har
seerliginteresse i selv at felge det enkelte selskab - og selv har
den nedvendige tid. Hvor stor en del af din opsparing du ber
placere i aktier, afheenger af din risikovillighed og tidshorisont.

6.3.Investeringsbeviser: Andeleikollektive
investeringsordninger

Nar du investerer via investeringsbeviser, keber du en andel af
en kollektivinvesteringsordning (en fond). Der erikke krav om,
at en kollektiv investeringsordning skal have en bestemt
selskabsform eller en selskabsform overhovedet. Derfor kan
en fond have karakter af puljer af veerdipapirer, som man
keber en andel af.

Mange fonde er dog en selvstaendig juridisk enhed
(etinvesteringsinstitut), men det kan ske i et utal af forskellige
selskabsformer. | Danmark er der en lang historisk tradition
for, at en fond er opbygget som en investeringsforening.

Typisk er fonde lavet pa en sadan made, at der er flere
afdelinger, som hverisaer har sit seerlige navn og definerede
investeringsomrade. Nar man keber et investeringsbeuvis,
keber man en andel i den pagaeldende afdeling.

Generelt
Der findes udloddende afdelinger, der udbetaler udbytte, og
akkumulerende afdelinger, som ikke udbetaler udbytte.

Veelger du en obligationsafdeling, vil dine og de evrige
investorers penge primeert blive investeret i de typer af
obligationer, som pagaeldende afdeling i henhold til prospektet
ma investere .

Veelger du en aktieafdeling, keber afdelingen primeert aktier for
pengene. De fleste aktieafdelinger er spredt pa en raekke
forskellige lande, brancher og selskaber. Men der er
specialiserede afdelinger, som for eksempel investereri
selskaber inden for en enkelt branche eller et geografisk



omrade. Det kan give meget store afkast, nar det gar godt for
branchen eller det geografiske omrade. Men modsat kan
veerdien ogséa falde meget, hvis det gar darligt for branchen.

Der findes ogsa blandede afdelinger som bade investereri
aktier og obligationer, i andre afdelinger eller i andre typer af
veerdipapirer.

Uanset om du investerer et stort eller et lille beleb, spredes
dininvestering pa mange forskellige papirer, nar du keber et
investeringsbevis. Det betyder derfor ikke s& meget, om en
enkelt aktie eller obligation klarer sig meget godt eller darligt.
Hvis du selv skal have mulighed for at sprede din investering
pa lige s& mange vaerdipapirer, kreever det en ganske stor
investering.

For hver eneste afdeling findes et meget detaljeret prospekt,
der preecist beskriver, hvad afdelingen ma investere i. Du kan
finde en mere overordnet beskrivelse i den konkrete afdelings
"Centrale Investorinformation”. Samme sted finder du en
oversigt over alle de veerdipapirer, afdelingen investereri pa et
givet tidspunkt. Du kan fa oplysningerne pa fondens
hjemmeside eller ved at sperge din radgiver.

Investeringsbeviser kan generelt bruges til de fleste former for
opsparing, uanset om du investerer frie midler eller
pensionsopsparing. Hvis du driver virksomhed og bruger
virksomhedsskatteordningen, ber du af skattemaessige
grunde investere i akkumulerende investeringsbeviser.

EU-regler opdeler fonde i to overordnede typer, der betegnes
henholdsvis UCITS og AlF.

uciTs

Eninvesteringsforening er en UCITS, og er derfor underlagt de
europaeiske UCITS regler. En UCITS, skal opfylde de
minimumskrav angaende placeringsregler, struktur m.v.,, som
er fastsat i EU lovgivningen. Der er ogsa en raekke krav til, hvor
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hurtigt og nemt man skal kunne kamme ud af investeringen.
Det sker ved indlesning, hvor man seelger sin investering
tilbage til UCITS’en for en veerdi, der bliver fastsat i henhold til
prospektet.

Investeringer i udenlandske UCITS kan i vissetilfeelde veere
forbundet med skattemazssige ulemper.

Ved investering i UCITS kan du fa udleveret en raekke
produktinformationer, som eksempelvis prospekt, central
investorinformation og faktaark. Der kan ogsa seges
information pa de enkelte fondes hjemmesider.

AlFer

Alternative investeringsfonde (AlF'er), er undergivet felles
europeeiske regler, men reglerne er mindre restriktive end
dem, der geelder for UCITS.

Ved investeringeri en AlF skal du vaere opmaerksom pa, at de
investeringsmaessige rammer kan veere bredere og mere
lempelige, end nar du investererien UCITS. Investeringer i
en AIF kan derforindebaere en sterre risiko og/eller veere
sveerere at gennemskue.

Det kan ogsa veere svaerere at blive indlest, altsa saelge sine
andele og fa sine investerede penge tilbage, hvis man ikke
leengere ensker at eje investeringsbeviset.

AlF-reglerne regulerer ogsa, pa hvilke vilkéar ikke-europeeiske
fonde kan markedsferes i EU. Det er saledes et krav, at ikke-
europeeiske fonde skal have en markedsferingstilladelse for at
kunne markedsferes i de enkelte EU lande.

| evrigt er en AIF undergivet reguleringeni det land, den
pageeldende AIF er hjemmeherende .
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Investeringer i udenlandske AlF'er kan i nogle tilfeelde veere
forbundet med skattemeaessige ulemper.

Ved investering i AlF'er kan du fa udleveret en reekke
produktinformationer, som eksempelvis prospekt, vaesentlig
investorinformation og faktaark. Der kan ogsa seges
information pa de enkelte fondes hjemmesider.

6.3.1 Risiko
Selvom afdelinger spreder risikoen ved at investere i mange
forskellige aktier eller obligationer, er der en risiko for tab.

En tommelfingerregel er, at afdelinger med obligationer er
mindre risikobetonede end aktiebaserede afdelinger. Desuden
kan investeringsbeviser med udenlandske veerdipapirer
svinge mere i kurs end investeringsbeviser med danske
veerdipapirer, fordi valutakurserne ogsa sendrer sig. Der findes
dog afdelinger med udenlandske veerdipapirer, der har
reduceret valutakursrisikoen veesentligt.

Et andet forhold, der har betydning, er, hvor specialiseret en
afdeling er. Hvis afdelingen investereri et snasvert omrade, er
risikoen hej - og omvendt er risikoen lavere, hvis den
investereri et bredt omrade. Nogle afdelinger investereri sa
afgraenset et omrade, at de pa trods af risikospredning kan
svinge lige s& meget i kurs som en enkelt aktie.

Risiko og afkast felges ad, sa skal din investering vokse stabilt,
kan du typisk nejes med en lavere risiko. Og seger du et hejt
afkast, ma du derfor ogsa lebe en hajere risiko. | yderste
konsekvens kan du risikere at miste hele det investerede
belab.

| henhold til EU-forordning om beeredygtighedsrelaterede
oplysninger ("disclosureforordningen”) skal vi oplyse om,
hvordan viinddrager beeredygtighedsrisici i udvaelgelsen af de
investeringsbeviser vi radgiver om. Baeredygtighedsrisici er
miljemaessige, sociale eller ledelsesmeessige begivenheder



som, hvis de indtreeffer, kan have en veesentlig negativ
indvirkning pa investeringens veerdi. Arten og sterrelsen af
baeredygtighedsrisici afhaenger af den konkrete investering.
Danske Banks geeldende politik for ansvarlige investeringer
kan findes pa danskebank.com.

Vi tilbyder réadgivning i udvalgte UCITS/AIF'er, hvor vi har det
fornedne kendskab til dem. Nar vi udveelger dem, inddrages
baeredygtighedsrisici sammen med avrige relevante
risikoaspekter for at identificere baeredygtighedsfaktorer, som
kan udgere en risiko og dermed pavirke investeringernes
finansielle afkast. Baeredygtighedsrisici kan fere til, at fonde
ikke leengere vil veere tilgeengelige i Danske Banks
radgivningsunivers.

Nar du handlerivores online investeringsunivers yder Danske
Bank ikke individuel investeringsradgivning om
investeringerne, herunder investeringsbeviserne. Da du har
adgang til et meget stort antal mulige investeringer, har vi ikke
mulighed for at vurdere de konkrete baeredygtighedsrisici
(eller andre risici) i de tilgeengelige/valgte investeringer eller
disse risicis mulige pavirkning pa veerdien af investeringen.

Du ma selv undersege og forholde dig til risici vedrerende dine
konkret valgte investeringer herunder disse risicis mulige
pavirkning af veerdien af investeringen.

6.3.2 Afkast

Afkastet painvesteringsbeviser bestar af eventuelt udbytte og

kursudvikling. De fleste udloddende afdelinger betaler udbytte,

der bestar af

* Optjente renter,

» udbytte fra de aktier eller andre veerdipapirer, afdelingen
harinvesteret i, og

* nettokursgevinster pa solgte veerdipapirer.

De forskellige afdelinger udbetaler typisk udbytte mellem én og
fire gange om aret.
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Der findes ogsa akkumulerende afdelinger, der ikke udbetaler
udbytte, men geninvesterer alle nettoindtaegter. Det betyder,
at overskuddet opsamles i formuen, og derfor far du hele
afkastet i form af kursstigninger pa beviserne.

Blandt andet af skattemeaessige arsager er de akkumulerende
investeringsforeninger/fonde iszer velegnede til
pensionsopsparing og midler under
virksomhedsskatteordningen samt berns opsparing.

Dit afkast afthaenger isaer af udviklingen pa
investeringsmarkederne, og du kan derfor ikke regne med et
fast tilbagevendende afkast hvert ar.

6.3.3 Omkostninger

De enkelte afdelinger har omkostninger til blandt andet
administration og handel. Omkostningerne er forskellige i de
enkelte afdelinger, og seerligt handelsomkostningerne kan
variere fra ar til ar. Du kan se, hvad omkostningerne i de
enkelte afdelinger har veeret de seneste ar pa de enkelte
UCITS/AIFers hjemmesider.

I Danmark skal investeringsforeninger og danske AlF’er med
markedsferingstilladelse overfor detailkunder opgere AOP
(&rlige omkostninger i procent) for hver afdeling.

Du kan ogsa se en sammenligning af forskellige danske
investeringsforeninger og AlF'er med
markedsferingstilladelse overfor detailkunder, herunder AOP,
pa Investerings Fonds Branchens hjemmeside
www.investering.dk.

6.3.4 Radgivning og provision
Vi tilbyder réadgivning i udvalgte UCITS/AIF’er, hvor vi har det
fornedne kendskab til dem.

Bank

Mange af disse UCITS/AIFer har en tilknytning til banken,
herunder Danske Invest fonde. Vi tilbyder ogsa radgivning i
nogle UCITS/AIFer, som ikke er tilknyttet banken. Efter at vi
har udvalgt dem, indgar vi et samarbejde med udstederen, for
at vi kan modtage nedvendiginformation om f.eks.
omkostninger samt dokumenter. Desuden modtager vi
provision fra samarbejdspartnere. Du kan se en
provisionsoversigt pa bankens hjemmeside.

6.3.5 Information

Nar duinvestererien UCITS/AIF, har du adgang til mange
informationer om investeringerne. Pa de enkelte kollektive
investeringsordningers hjemmeside kan du se beregninger af
afkast og sege information om de enkelte afdelingers formue
og sammenseetning pa forskellige veerdipapirtyper,
geografiske omrader og sektorer.

6.4. Keb af enkelte veerdipapirer eller investeringsbeviser
Om du skal kebe enkelte veerdipapirer eller
investeringsbeviser kommer an pa din erfaring, formue og
lyst til at investere. Vil du investere i enkelte veerdipapirer,
ber du rade over et sterre beleb og have erfaring med at
investere - og du ber have bade interesse for og tid til at felge
investeringerne.

Det er en fordel at investere gennem en UCITS/AIF, hvis du
ikke interesserer dig saerligt for investering, ikke har den store
erfaring med at investere eller ikke ensker at bruge tid pa at
felge investeringerne. Til gengaeld betaler du UCITS/AIF'en for
at pleje dine investeringer.

6.5. Pasningsprodukter

Du kan ogsa lave en aftale med os om pleje af investeringerne
- det kalder vi pasningsprodukter. Du kan fa
pasningsprodukter til investering af bade pensionsopsparing
og frie midler. Veelger du for eksempel FlexInvest Fri,
investerer vi i overensstemmelse med den aftalte
investeringsprofil og bankens forventninger til markedet.



7.Hvor kan du handle veerdipapirer?

Du kan handle vaerdipapirer ved personlig henvendelse, ved at
ringe til os eller gennem bankens digitale
selvbetjeningslesninger.

7.1. Selvbetjeningslesninger

Vi udvikler lebende vores digitale lesninger, sa du kan felge
dine investeringer nemt og overskueligt. Du har ogsa mulighed
for at afdeekke din investeringsprofil og se vores generelle
anbefalinger af, hvordan du kan fordele investeringen mellem
aktier og obligationer pa baggrund af profilen.

Du kan ogsa se kebs og salgspriser pa et bredt udvalg af
aktier, obligationer og investeringsbeviser, fa nyheder, lave
egne kurslister, fa en grafisk preesentation af depotets
sammenseaetning og opstille en agent, der overvager kursen og
giver dig besked, nar kursen nar det enskede niveau.

8. Interessekonflikt

Nar du handler veerdipapirer eller modtager andre finansielle
tjenesteydelser hos Danske Bank, kan vi, vores
datterselskaber, medarbejdere, andre personer tilknyttet
banken, eller andre kunder have interesser eller forbindelser,
som er vaesentlige i forhold til disse vaerdipapirer eller
tjenesteydelser.

Sadanne veesentlige interesser eller forbindelser vil kunne
indebeere en konflikt i forhold til dine interesser.

Vi har udarbejdet en politik for handtering af
interessekonflikter. Med udgangspunkt i den har vi truffet
organisatoriske og administrative foranstaltninger - for
eksempel informationsbarrierer, tilsyn med medarbejdere og
oplysning til kunder - der skal sikre, at interessekonflikter ikke
er til skade for vores kunders interesser.
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VVeer opmeerksom p3, vi i nogle tilfeelde ikke kan handle med dig
eller tilbyde finansielle tjenesteydelser, fordi vi i sa fald ikke
kan handtere eninteressekonflikt pa en ordentlig made. Hvis
det er tilfeeldet, har vi ikke pligt til at oplyse dig om arsagen,
kun oplyse dig om, at det er grundet en interessekonflikt.

9. Fortrydelsesret

Som udgangspunkt kan du ikke fortryde en handel med

veerdipapirer. Du kan fa mere information om reglerne for

fortrydelsesret i din afdeling eller pa bankens hjemmeside.

10. Omkostninger

Nar du handler veerdipapirer, er der to typer omkostninger:

¢ Handelsomkostninger - for eksempel kurtage og kurstillaeg/
fradrag.

* Depotomkostninger - for eksempel depotgebyr.

Du kan finde betingelser og priser pa bankens hjemmeside
eller fa dem udleveret i vores afdelinger.

11. Oplysning om provision

Banken modtager provision, nar banken seelger visse UCITS/
AlF'er. Du kan se en provisionsoversigt pa bankens
hjemmeside.

12. £Endring

Vi kan til enhver tid eendre "Oplysninger om handel med
veerdipapirer”.

13. Kontakt os

Bank

Har du spergsmal eller brug for radgivning, fer du handler
veerdipapirer, er du som altid velkommen til at kontakte din

radgiver.
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